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1) Cenario Econdmico mais Favoravel

Nos primeiros seis meses de 2005, o cenario econémico do setor
de seguros no Brasil esteve bem mais favoravel.

De um modo geral, dois aspectos se destacam. Primeiro, na tabela
1, o incremento na receita da area de seguros nao vida, se recuperando
parcialmente de perdas anteriores.

Tabela 1 - Ranking — Receita de Sequros - Brasil - 1°
Semestres - R$ bilhoes

2004 2005 Variacao
Vida + Previdéncia 11,8 11,9 1%
Nao Vida 13,3 15,2 14%
Capitalizacao 3,2 3,3 4%
Total 28,3 30,4 7%

Um segundo aspecto € a margem de rentabilidade das companhias
seguradoras, em situacdao bem mais favoravel, neste inicio de ano
(tabela 2).

Tabela 2 - Rentabilidade Seguradoras - Brasil - Lucro
Liguido/Patrimoénio Liguido (LL/PL)

Indicador 2003 2004 2005e
Mediana LL/PL 9,0% 7,5% 11,1%
Quantidade de 2003 2004 2005e
Seguradoras
LL/PL < 0% 23% 26% 22%
0% < LL/PL < 15% 43% 40% 39%
LL/PL > 15% 34% 34% 38%
Total 100% 100% 100%

e: estimado




2) Ranking dos Sequros de Riscos Financeiros

Na tabela 3, apresenta-se o Ranking dos Seguros de Riscos
Financeiros das 15 primeiras seguradoras, no Brasil e no Estado de Sao
Paulo.

Tabela 3 - Ranking — Receita - Sequro de Riscos Financeiros -

Brasil e Sao Paulo - Até Junho/2005

Brasil Part. % Sao Paulo Part. %
1 J. MALUCELLI 30,06% UBF 27,78%
2 PORTO SEGURO 19,17% PORTO SEGURO 19,09%
3 UBF 16,35% J. MALUCELLI 18,86%
4 AUREA 14,01% MAPFRE 16,14%
5 MAPFRE 9,52% AUREA 11,84%
6 SULINA 6,43% SULINA 10,94%
7 ITAU 3,31% CHUBB 3,31%
8 CAIXA SEGUROS 2,07% ITAU 2,88%
9 CHUBB 1,89% ZURICH 2,55%
10 ZURICH 1,53% MUTUAL 1,45%
11 EXCELSIOR 1,12% MAXMED 1,43%
12 MUTUAL 1,09% CAIXA SEGUROS 1,15%
13 MAXMED 0,84% AIG-UNIBANCO 0,99%
14 QBE 0,80% QBE 0,94%
15 AIG-UNIBANCO 0,80% MARITIMA 0,67%
MERCADO 100,00% MERCADO 100,00%
Receita Mercado 87,1 Receita Mercado 51,2
(R$ mi) (R$ mi)

Na anadlise dos numeros,

O caso mais

interessante é o da

seguradora J Malucelli, com atuacao menos concentrada, em termos
geograficos.




