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I) Critérios

Este estudo analisa a evolugao das taxas de juros praticadas no
parcelamento dos prémios de seguro de automével em algumas

companhias brasileiras, somente na opcao carné (ou boleto

bancario). No setor, estes valores sao também conhecidos
como taxas de fracionamento.

No célculo dos juros, a opcao de parcelamento foi comparada
contra a opcao de compra a vista, paga em espécie.

O boleto bancario tem duas caracteristicas principais. Primeiro,
todas as seguradoras o praticam. Este foi o motivo para usa-lo

como critério comparativo. Segundo, usualmente, é a situacao

em que as taxas sdo as maiores, quando comparada as outras

opcoes. Este valor maior no boleto bancario se deve ao risco de
inadimpléncia neste tipo de operagao ser mais elevado.

E importante ressaltar que existem, dependendo da
seguradora, outras formas de parcelamento de pagamento em
um seguro de automével: o cheque pré-datado, o boleto

bancario, o cartao de crédito, o débito bancario e o cartao de



crédito com bandeira especifica. Muitas vezes, estas formas sao
apresentadas de forma combinada para o consumidor.

Os dados utilizados nos calculos foram obtidos das proprias
planilhas de calculo informadas pelas empresas, quando da
solicitacao de uma proposta de seguro. As taxas se referem a
valores mensais (% ao més).

Nas analises, foram consideradas, no maximo, 10 parcelas (a
situacao mais comum), embora algumas seguradoras oferecam
a possibilidade de pagamento em até 12 parcelas (por outro
lado, algumas oferecem também menos prazo de pagamento).
Na tabela dos juros, o indicador n.c. ocorre nas seguintes
condicdes: a seguradora nao opera nestas condicdes ou o
calculo ndo foi feito por qualquer motivo.

Os dados comparam 4 levantamentos distintos, nos anos de
2004, 2006, 2008 e 2010.

Os resultados obtidos estdo na tabela 1.



II) Taxas de Fracionamento — Boleto Bancario

Tabela 1- Comparativo - Taxas de Juros de Fracionamento -
% ao més - Opcado Boleto Bancario (ou carné)

Bradesco

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

3,5% | 3,5% | 3,5% | 3,5%

3,5% | 3,5% | 3,5% | 3,5%

3,5% | 3,5% | 3,5% | 3,5%

4,8% | 4,9% | 4,9% | 4,9%

4,8% | 4,9% | 4,9% | 4,9%

5lo|w|Njo ||~ wN

4,8% | 4,9% | 4,9% | 4,9%

Mapfre

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

0,0% | 3,0% | 0,0% | 2,0%

0,0% | 3,0% | 0,0% | 2,0%

0,0% | 3,0% | 0,0% | 2,0%

3,3% | 3,4% | 3,3% | 3,4%

3,3% | 3,4% | 3,3% | 3,4%

3,3% | 3,4% | 3,3% | 3,4%

3,8% | 3,9% | 3,8% | 3,9%

3,8% | 3,9% | 3,8% | 3,9%

Bl |Njo|u|s|wiN

3,8% | 3,9% | 3,8% | 3,9%

Liberty

Parcelas | 2004 | 2006 | 2008 | 2010

3,3% | 3,5% | 3,4% | 4,0%

3,3% | 3,5% | 3,4% | 4,0%

3,3% | 3,5% | 3,4% | 4,0%

4,3% | 4,5% | 3,9% | 4,0%

4,3% | 4,5% | 3,9% | 4,0%

4,3% | 4,5% | 3,9% | 4,0%

4,7% | 5,0% | 3,9% | 4,0%

4,7% | 5,0% | 3,9% | 4,0%

Blo|w|Njo ||~ wN

4,7% | 5,0% | 3,9% | 4,0%




Tabela 1- Comparativo - Taxas de Juros de Fracionamento -
% ao més - Opcado Boleto Bancario (ou carné) (cont.)

SulAmeérica

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

2,5% | 2,5% | 1,0% | 3,0%

2,5% | 2,5% | 2,0% | 3,0%

2,5% | 2,5% | 2,0% | 3,0%

3,0% | 3,0% | 2,2% | 3,0%

3,0% | 3,0% | 2,2% | 3,0%

5|l |N|jo|u|s|wN

3,0% | 3,0% | 2,0% | 3,0%

Allianz

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

3,1% | 3,2% | 1,5% | n.c.

3,1% | 3,2% | 1,5% | n.c.

3,1% | 3,2% | 2,1% | 2,1%

3,4% | 3,5% | 2,4% | 2,4%

3,4% | 3,5% | 2,4% | 2,4%

3,4% | 3,5% | 2,9% | 2,9%

3,9% | 4,0% | 3,4% | 3,4%

3,9% | 4,0% | 3,4% | 3,4%

5l |Njo ||~ wN

3,9% | 4,0% | 3,7% | 3,7%

Maritima

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

3,0% | 3,0% | 3,0% | 3,0%

3,0% | 3,0% | 3,0% | 3,0%

3,0% | 3,0% | 3,0% | 3,0%

3,0% | 3,0% | 3,0% | 3,0%

3,0% | 3,0% | 3,0% | 3,0%

Blo|o|Njo|u|~|wiN

3,0% | 3,0% | 3,0% | 3,0%




Tabela 1- Comparativo - Taxas de Juros de Fracionamento -
% ao més - Opcado Boleto Bancario (ou carné) (cont.)

Zurich/Minas Brasil

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%

3,5% | 3,5% | 3,0% | 3,0%

3,5% | 3,5% | 3,0% | 3,0%

3,5% | 3,5% | 3,0% | 3,0%

4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0%

4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0%

5|l |N|jo|u|s|wN

4,0% | 4,0% | 4,0% | 4,0%

AIG-Unibanco

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

2 0,0% | 0,0% | 0,0% | n.c.
3 0,0% | 0,0% | 0,0% | n.c.
4 0,0% | 0,0% | 0,0% | n.c.
5 0,0% | 0,0% | 0,0% | n.c.
6 2,9% | 4,0% | 3,9% | n.c.
7 2,9% | 4,0% | 3,9% | n.c.
8 2,9% | 4,0% | 3,9% | n.c.
9 2,9% | 4,0% | 3,9% | n.c.
10 2,9% | 4,0% | 3,9% | n.c.

Porto Seguro

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%

Blo|o|Njo|u|~|wiN

4,6% | 4,8% | 4,7% | 4,6%




Tabela 1- Comparativo - Taxas de Juros de Fracionamento -
% ao més - Opcado Boleto Bancario (ou carné) (cont.)

Tokio Marine

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010
2 3,0% | 3,0% | 0,0% | 0,0%
3 3,0% | 3,0% | 0,0% | 0,0%
4 3,0% | 3,0% | 0,0% | 0,0%
5 3,5% | 3,5% | 3,5% | 3,5%
6 3,5% | 3,5% | 3,5% | 3,5%
7 3,5% | 3,5% | 3,5% | 4,3%
8 4,0% | 4,0% | 4,5% | 5,0%
9 4,0% | 4,0% | 4,5% | 5,0%
10 4,0% | 4,0% | 4,5% | 5,0%

Itau

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010
2 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
3 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
4 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
5 3,2% | 3,2% | 3,2% | 3,2%
6 3,2% | 3,2% | 3,2% | 3,2%
7 3,2% | 3,2% | 3,2% | 3,2%
8 3,9% | 3,9% | 3,9% | 3,9%
9 3,9% | 3,9% | 3,9% | 3,9%
10 3,9% | 3,9% | 3,9% | 3,9%

Azul

Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010
2 n.c. n.c. 1,4% | 1,4%
3 n.c. n.c. 1,4% | 1,4%
4 n.c. n.c. 1,4% | 1,4%
5 n.c. n.c. 4,3% | 4,3%
6 n.c. n.c. 4,3% | 4,3%
7 n.c. n.c. 4,3% | 4,3%
8 n.c. n.c. 4,8% | 4,8%
9 n.c. n.c. 4,8% | 4,8%
10 n.c. n.c. 4,8% | 4,8%




Tabela 1- Comparativo - Taxas de Juros de Fracionamento -
% ao més - Opcado Boleto Bancario (ou carné) (cont.)

HDI
Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010
2 n.c. n.c. 3,2% | 3,5%
3 n.c. n.c. 3,2% | 3,5%
4 n.c. n.c. 3,2% | 3,5%
5 n.c. n.c. 3,5% | 4,5%
6 n.c. n.c. 3,5% | 4,5%
7 n.c. n.c. 3,5% | 4,5%
8 n.c. n.c. n.c. n.c.
9 n.c. n.c. n.c. n.c.
10 n.c. n.c. n.c. n.c.
Chubb
Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010
2 n.c. n.c. n.c. 0,0%
3 n.c. n.c. n.c. 0,0%
4 n.c. n.c. n.c. 0,0%
5 n.c. n.c. n.c. 3,4%
6 n.c. n.c. n.c. 3,4%
7 n.c. n.c. n.c. 3,4%
8 n.c. n.c. n.c. n.c.
9 n.c. n.c. n.c. n.c.
10 n.c. n.c. n.c. n.c.
Alfa
Parcelas| 2004 | 2006 | 2008 | 2010
2 n.c. n.c. n.c. 0,0%
3 n.c. n.c. n.c. 0,0%
4 n.c. n.c. n.c. 0,0%
5 n.c. n.c. n.c. 2,4%
6 n.c. n.c. n.c. 2,4%
7 n.c. n.c. n.c. 2,6%
8 n.c. n.c. n.c. n.c.
9 n.c. n.c. n.c. n.c.
10 n.c. n.c. n.c. n.c.




III) Comentarios

Em fungcdo dos resultados obtidos, temos as seguintes
observacoes:

1) Nos ultimos 2 anos, houve, de um modo geral, um pequeno
aumento nas taxas. Na tabela 2, temos a anadlise das medianas dos

numeros.

Tabela 2 - Taxas de Juros de Fracionamento — Boleto Bancario
— Medianas das Amostras - % ao més

Parcelas 2004 2006 2008 2010
2 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
3 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
4 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
5 3,4% 3,5% 3,2% 3,4%
6 3,4% 3,5% 3,3% 3,4%
7 3,4% 3,5% 3,3% 3,4%
8 3,9% 4,0% 3,9% 4,0%
9 3,9% 4,0% 3,9% 4,0%
10 3,9% 4,0% 3,9% 4,0%

2) Este fendmeno de ajuste é coerente com a proépria
movimentacao dos juros da economia. Esta situacao pode ser
representada pelo grafico 1, dado a seguir. Nele, as taxas Selic, valores
acumulados mdveis dos ultimos 12 meses, calculadas de valores médios

mensais.



(% ao ano)

Grafico 1 - Taxa de Juros Selic Média - % ao més -
Acumulado Mével Ultimos 12 meses - Fonte: Ipeadata
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3) Na analise do histérico das taxas, temos:

« No inicio de 2004, a taxa acumulada movel dos 12 meses
anteriores era de, aproximadamente, 16% a 17% ao ano, com
tendéncia de queda.

Ao final deste ano, entretanto, a tendéncia reverteu, atingindo
aproximadamente 20% no inicio de 2006. Este fato se espelhou
nas taxas de fracionamento calculadas no meio de 2006, mais
elevadas do que em 2004.

Desde o final de 2006, a situacao comecgou a melhorar de forma

constante, o que resultou em uma diminuicdo nos valores

cobrados pelas seguradoras, quando as taxas acumuladas



modveis 12 meses anteriores da Selic se situam préximas aos
12% ao ano.

Entretanto, em 2008, a subida das taxas inflacionarias e,
depois, a crise econdmica reverteram este movimento, fazendo
com que as taxas passassem para o patamar de 14% ao ano.
Passado este momento critico, as taxas voltaram a cair e, hoje,
se situam em um patamar de 10% ao ano (acumulado mdvel
nos ultimos 12 meses).

Teoricamente, tudo leve a crer que a trajetdria dos juros de
fracionamento deva ser de queda. Entretanto, como, para o
futuro, estdao sendo projetados aumentos nas taxas de juros da
economia como um todo, este movimento pode se refreado um

pouco.
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