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O mercado segurador brasileiro vem sofrendo um processo de
transformacgao, onde um dos aspectos mais importantes se refere ao langcamento
de novos produtos. Neste sentido, nos préximos meses, estara a disposicdo do
publico o VGBL, seguro de vida com a possibilidade de resgate em vida, e
algumas semelhangas em relag&o ao plano de previdéncia PGBL, sobretudo no
que se refere a forma de calculo dos investimentos (sem taxa de rentabilidade
minima mas com a distribui¢do integral do excedente financeiro).

Entretanto, uma das diferencas mais marcantes consiste na forma de
tributacdo, aumentando as possibilidades do consumidor, como indica a tabela a
seguir, que apresenta também as caracteristicas fiscais basicas de um Fundo de
Renda Fixa.

Tabela — Comparativo Fiscal e de Taxas dos Produtos

VGBL PGBL Fundo Renda Fixa
Taxa de Administracéo 1% a 4% ao ano 1% a 4% ao ano 1% a 4% ao ano
Taxa de Carregamento 3% a 5% ao ano 3% a 5% ao ano Nao tem
IR na Fonte N&o tem N&o tem 20%
IOF Nao Existe Nao Existe Existe
CPMF Cobrado Cobrado Cobrado
Beneficio Fiscal no Nao tem Até 12% da Renda Nao tem
Depoésito Bruta Anual
Resgate IR (Rentabilidade) IR (Principal + Ja foi cobrado
Rentabilidade)

De inicio, vemos as caracteristicas comuns dos 3 investimentos — a taxa
de administracdo (que consiste no valor cobrado pela gestdo dos recursos
financeiros que, em média, vai de 1% a 4% ao ano) e o CPMF. Em seguida, a
taxa de carregamento, responsavel pelos custos de corretagem e administrativos
das empresa de seguro (nos VGBL e PGBL). Por outro lado, estes ultimos
produtos tém ganhos fiscais inexistentes no Fundo de Renda Fixa. A inexisténcia
de IOF, vantagem importante nas operagbes de curto prazo, e a auséncia de
tributacdo na fonte da rentabilidade dos investimentos (atualmente, a uma
aliquota de 20%, para os Fundos de Renda Fixa).

Ao comparar o VGBL e o PGBL, a principal diferenga consiste na
possibilidade de se deduzir da base fiscal do Imposto de Renda os depdsitos
neste ultimo, até o limite de 12% da Renda Bruta Anual. Este valor € diferido até
o resgate do plano de previdéncia. No VGBL, nao existe esta vantagem. Assim,
no resgate do seguro de vida, sé ocorre tributagdo sobre a rentabilidade, ja que
a cobrancga de novos impostos sobre a indenizacédo (que, atuarialmente, pode
ser interpretada como o resultado do somatorio dos prémios) seria considerada
uma dupla tributacao.




Como vemos, o mercado ja oferece inumeras possibilidades. Para o
consumidor, a escolha de um ou outro produto dependera da comparacido dos
valores numéricos das taxas (em um estudo econdmico-financeiro), de suas
caracteristicas pessoais e dos seus objetivos (se ele quer um investimento de
longo prazo ou n&o, se quer algum seguro ou ndo, se quer pagar ou nao logo o
imposto de renda, etc). Em vista disso, a ajuda de uma profissional
especializado na tomada desta decisdo pode ser importante.



