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 Taxas de fracionamento em seguros de automóveis:
Valores ainda sem alterações significativas

Francisco Galiza – Mestre em Economia (FGV)
Maio/2001

Na tabela 1, analisamos as taxas de fracionamento de seguro de
automóvel de uma amostra de seguradoras brasileiras. As conclusões principais
são:

• Boa parte das seguradoras já não cobra juros, para até 4 parcelas
mensais, dependendo da forma de pagamento. Para prazos maiores,
os valores ficam em torno de 3% ao mês.

• As taxas de juros praticadas estão bem abaixo de outros passivos
existentes no mercado Por exemplo, taxas do cheque especial ou
empréstimos do tipo “Hot Money”.

• Ainda dependendo da forma de pagamento, as taxas podiam variar
bastante em algumas seguradoras, para o mesmo nível de
parcelamento. O principal motivo alegado seria devido ao fato de o
risco de inadimplência ser função desta forma.

Nesta avaliação, o que se observa é que a atual situação econômica do
país - mais complexa do que há 6 meses, quando este primeiro levantamento foi
feito – ainda não trouxe efeitos substanciais para os números. Ou seja, o atual
grau de competição do setor de seguro de automóvel foi maior do que os novos
fatores de risco, antes inexistentes – por exemplo, a crise argentina, o
racionamento energético, a interrupção da trajetória de queda da taxa básica de
juros, a elevação do dólar e as mudanças nas previsões para 2001 (com a
subida nas taxas inflacionárias e a queda nas de crescimento econômico).

Um outro ponto importante é que, em termos do perfil de rentabilidade
das seguradoras, esta política de possibilitar a opção de não pagar juros até 4
meses é um ponto positivo, pois mostra que as mesmas empresas já não estão
contando tanto com o giro financeiro do seguro, ao priorizar o Resultado Bruto
das carteiras. Quando analisamos os dados contábeis agregados do mercado
segurador brasileiro no ano 2000 (e suas evoluções), conforme estudos
anteriores, observamos que tal fato foi bem característico.
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Tabela 1 –Taxas de Fracionamento (% ao mês) – Seguro de Automóvel -
Maio/01 (cont.)

Seguradora Itaú Generali Real Sul América
Forma de

Pagamento
Qualquer Forma Qualquer Forma Carnê Qualquer Forma

2 parcelas 0,0% 0,0% 2,5% 0,0%
3 parcelas 0,0% 0,0% 2,5% 0,0%
4 parcelas 0,0% 0,0% 2,5% 0,0%
5 parcelas 2,5% 2,0% 2,5% 2,5%
6 parcelas 2,5% 2,0% 2,5% 2,5%
7 parcelas 2,5% 2,0% 2,5% 2,5%
8 parcelas 3,5% 2,0% n.c. 3,0%
9 parcelas 3,5% 2,0% n.c. 3,0%
10 parcelas 3,5% 2,0% n.c. 3,0%
11 parcelas 3,5% n.c. n.c. n.c.
12 parcelas 3,5% n.c. n.c. n.c.
Seguradora Porto Seguro CGU (1)
Forma de

Pagamento
Débito/Cheque-

Pré
Carnê Cartão de

Crédito
Carnê

2 parcelas 0,0% 4,8% 0,0% 1,5%
3 parcelas 0,0% 4,8% 0,0% 1,5%
4 parcelas 0,0% 4,8% 0,0% 1,5%
5 parcelas 2,5% 4,8% 4,8% 2,0%
6 parcelas 2,5% 4,8% 4,8% 2,0%
7 parcelas 2,5% 4,8% 4,8% 2,0%
8 parcelas 3,4% 4,8% 4,8% 2,0%
9 parcelas 3,4% 4,8% 4,8% 2,0%
10 parcelas 3,4% 4,8% 4,8% 2,0%
11 parcelas 3,4% 4,8% 4,8% n.c.
12 parcelas 3,4% n.c. n.c. n.c.
Seguradora Unibanco Bradesco AGF
Forma de

Pagamento
Débito/Cheque-

Pré
Cartão de Crédito

(2)
Qualquer

Forma
Carnê

2 parcelas n.c. n.c. 0,0% 3,1%
3 parcelas n.c. n.c. 0,0% 3,1%
4 parcelas 2,8% 2,8% 0,0% 3,1%
5 parcelas n.c. n.c. 3,5% 3,4%
6 parcelas n.c. n.c. 3,5% 3,4%
7 parcelas 2,8% 2,8% 3,5% 3,4%
8 parcelas n.c. n.c. 4,9% n.c.
9 parcelas n.c. n.c. 4,9% n.c.
10 parcelas 2,8% 2,8% 4,9% n.c.
11 parcelas n.c. n.c. n.c. n.c.
12 parcelas n.c. n.c. n.c. n.c.
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Tabela 1 –Taxas de Fracionamento (% ao mês) – Seguro de Automóvel -
Maio/01 (final)

Seguradora Liberty Paulista Vera Cruz
Forma de

Pagamento
Carnê Débito/Cheque-Pré Débito em

Conta
Carnê

2 parcelas 3,1% 0,0% 0,0% 0,0%
3 parcelas 3,1% 0,0% 0,0% 0,0%
4 parcelas 3,1% 0,0% 0,0% 0,0%
5 parcelas 4,0% 3,1% 3,3% 3,3%
6 parcelas 4,0% 3,1% 3,3% 3,3%
7 parcelas 4,0% 3,1% 3,3% 3,3%
8 parcelas n.c. n.c. 3,7% 3,7%
9 parcelas n.c. n.c. 3,7% 3,7%
10 parcelas n.c. n.c. 3,7% 3,7%
11 parcelas n.c. n.c. n.c. n.c.
12 parcelas n.c. n.c. n.c. n.c.

Observações:
(1) O preço a vista é aproximadamente 5% menor; (2) O preço em cartão é, aproximadamente,
3% maior.
n.c.: A seguradora não comercializa este produto.


