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‘ v/- Neste inicio do ano, o mercado de seguros apresentou altas significativas. Os precos de
seguros de automodveis, em alguns casos, chegaram a subir até 138%. Na média, contudo, a
elevagao do custo em 2012 foi de 20% -- um indice alto, diante de uma inflagdo que, em 2012, ficou
na casa dos 6%. Estranha-se ainda mais esta tendéncia se levarmos em conta que, nos ultimos
meses, houve uma queda significativa nos sinistros de automdveis, motivada pela lei de tolerancia
zero ao alcool para os motoristas.
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O primeiro fator para essa reducao na rentabilidade das companhias seguradoras foi a
gueda dos juros.

A rentabilidade das aplicagdes financeiras das seguradoras representa um componente
importante no resultado dessas empresas. Elas aplicam os prémios dos segurados, até que
precisem efetuar o pagamento de um sinistro ou de uma aposentadoria, por exemplo. Como
referéncia, a taxa Selic abriu 0 ano de 2012 no patamar de 10,5% ao ano, fechando em dezembro
com 7,25%.

Estudos recentes mostram que, no mercado segurador brasileiro, a relagdo de compensacao
entre o resultado operacional e de investimentos tem sido de "1 para 1", para a manuteng¢ao no
mesmo nivel de rentabilidade anterior. Assim, somente devido a esse fendbmeno, as empresas
precisariam ajustar seus precos em, aproximadamente, 3 a 4 pontos percentuais (considerando
que as aplicacdes financeiras sdo os ativos principais das reservas).

Além disso, sinistralidade (roubos e enchentes) e aumento do custo de mao de obra
reduziram significativamente a margem operacional das seguradoras. Em 2010, por exemplo, essa
margem foi 16% no mercado segurador. Nos ultimos 2 anos (2011 e 2012), porém, ficou em menos
de 13% -- num cenario de taxa de juros reduzida, o que impede compensag¢des de aplicagdes
financeiras. Trocando em mildos: para compensar essa queda de margem, as empresas
aumentaram os pre¢cos em mais 3 pontos percentuais.

Por ultimo, mais um fator que motivou a alta de precos: o fim do chamado Custo de Apdlice.

Um fato extraordindrio ocorrido no ano de 2012 foi a exting¢ao, pela Susep, do "Custo de
Apdlice". O que era isso? Tratava-se de uma cobranca de valor fixo que as seguradoras faziam (em
termos liquidos, RS 80 por apdlice) na negocia¢do de alguns tipos de seguro (automavel, inclusive).
Para um prémio médio de automovel de RS 2 mil, esse valor de RS 80 representava um ganho
adicional médio de 4%, quando calculado em relagao ao prémio. Com o fim desta cobranga, as
seguradoras tiveram que embutir esse custo no calculo atuarial da apdlice. Resultado: outro fator
de aumento.

Para 2013, ndo se espera grandes quedas nas taxas de juros. Mas os efeitos do fim do custo
de apdlice e as constantes eleva¢des de custo de mao de obra podem levar a novos aumentos. E a
concorréncia, poderia ajudar a reduzir estes aumentos? Em tese, sim. Mas é importante lembrar
qgue a atividade de seguros esta baseada em cdlculos atuariais. Ou seja, as seguradoras tém um
compromisso minimo de rentabilidade sobre suas aplicagdes para fazer frente as necessidades de
pagamento futuro. Quando algumas variaveis comprometem o resultado das companhias, como
ocorreu em 2012, ndao ha concorréncia que dé jeito. E, neste cenario, os aumentos sao inevitaveis.
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