Prezados Senhores,

Apds 20 meses, chegamos a 100 comentarios econdmicos sobre o mercado de seguros!

Para quem desejar, os anteriores estao disponiveis em:

http://www.ratingdeseguros.com.br/comentarioseconomicos.htm

Nesse inicio do ano, a empresa de consultoria Towers Watson divulgou estudo comparando os numeros
dos fundos de previdéncia do Brasil e de outros paises.

Ver... http://www.towerswatson.com/assets/pdf/6267/Global-Pensions-Asset-Study-2012.pdf

Inexplicavelmente, nos seus cdlculos, a analise considerou somente os fundos fechados brasileiros.

Assim, ao final de 2011, os ativos desses investimentos no Brasil representavam USS 321 bilhdes (ou 15%
do PIB; em 2001, era 12%). Caso levdssemos em conta os planos abertos, o numero total chegaria a
aproximadamente USS 500 bilhdes. Outro ponto é que, nos Ultimos 10 anos, os saldos dos fundos fechados
cresceram no pais, em média anual, 16% em USS e 14% em RS. O Brasil foi um dos paises que teve variagdo mais
expressiva nesse periodo.

Na tabela abaixo, a proporg¢ao dos ativos dos fundos (no Brasil, ressalte-se, valores somente dos fechados)
em relagao ao PIB, para cada pais analisado.

Global Pension Assets Study 2012

Key findings - figures
Total Assets 2011
% GDP
(USD billion)

Australia 1,301 89%

Brazil 321 15%

Canada’ 1,303 78%

France 129 5%

Germany 468 14%

Hong Kong 84 34%

Ireland 101 50%

Japan 3,363 55%

Netherlands 1,046 133%

South Africa 227 62%

Switzerland? 693 115%

UK ? 2,394 101%

us: 16,080 107%

Total 27,509 72%

Br ilcrerBBg éssets only include those from closed entities
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Cordialmente,
Francisco Galiza.
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